MEMORANDUM 

intocmit pentru admiterea actiunilor emise de SC MOBEX SA pe AeRO – piata de actiuni a Bursei de Valori Bucuresti

(Document de Prezentare a Societatii)

Potentialii investitori in companiile listate pe AeRO trebuie sa fie in cunostinta de cauza cu privire la faptul ca sistemul alternativ de tranzactionare este o piata pentru care exista tendinta sa se ataseze un risc investitional mai ridicat decat pentru companiile admise la tranzactionare pe o piata reglementata.

In situatia in care, intre data intocmirii prezentului Memorandum si prima zi de tranzactionare pe AeRO, vor fi modificari fata de informatiile continute in acest Memorandum, emitentul impreuna cu Consultantul Autorizat vor furniza un document suplimentar care va detalia aceste informatii, sub forma unui raport curent.
	1. Persoane responsabile:
	Egri Petre Daniel – Director general

Moldovan Alina Simona – Director economic

	2. Nume emitent
	MOBEX SA

	3. Domeniu de activitate:
	Fabricarea de mobila


	4. Cod CAEN


	3109

	5. Cod fiscal / CUI
	1222544

	6. Numar inregistrare la Registrul Comertului
	J26/8/1992



	7. Sediul social si adresa societatii

Punct de lucru
	Tîrgu Mures, str. Caprioarei, nr. 2, jud. Mures 

Municipiul Reghin, str. Salcamilor, nr. 35, jud. Mures

	8. Telefon, Fax, E-mail, adresa paginii internet
	Tel - 0265/210.652

Fax - 0265/211020

Email - office@mobex.ro
Pagina de internet - www.mobex.ro

	9. Numele persoanei de legatura cu BVB
	Moldovan Alina Simona – Director economic

Bogdan Anca – Consilier juridic

	10. Simbolul de tranzactionare
	MOBG

	11. Codul ISIN
	ROMOBGACNOR9

	12. Scurt istoric al societatii
	MOBEX SA este o societate cu capital integral privat avand un numar de 594 angajați. Este continuatoarea traditiei in fabricarea mobilei a unor ateliere atestate documentar la sfarsitul secolului al XIX lea, care au stat la baza infiintarii ei în 1948. MOBEX SA produce o gamă larga de mobilier destinat locuintelor, hotelurilor si institutiilor publice din intreaga lume.

In prezent, MOBEX SA este prima si cea mai mare societate romaneasca oferind, atat la nivel intern si international, solutii complete de amenajare hoteliera  (concept, proiectare, fabricatie, montaj, service).

	13. Descrierea activitatii


	Societatea are ca si activitate principala „Fabricarea de mobila”. Modelele sunt creatie proprie, dar executa si mobilier după proiectele clienților. Mobilierul de arta reda cu fidelitate elementele caracteristice stilurilor istorice, realizand o atmosfera de rafinament, eleganta si apartenenta la mai multe epoci. Mobilierul pentru hoteluri este personalizat pentru fiecare obiectiv in functie de amplasare, grad de complexitate si design-ul dorit de beneficiar. In general design-ul respecta stilul clasic, dar adaptat modului de viata actual. Astfel fiecare garnitura are in componenta intre 20 si 50 de piese de mobilier asigurand astfel diversitatea necesara satisfacerii pretentiilor oricarul client.

 Fiecare produs realizat conține lemn masiv fie singur, fie combinat cu elemente de PAL, PANEL, MDF furniruite; cel mai utilizat lemn este paltinul pentru mobila de arta si fagul pentru mobilierul clasic, dar utilizam si stejar, cires, tei si plop. Furnirele folosite sunt cires, fag, nuc, paltin, tei, mahon si diferite specii exotice.

Procesul de productie include utilizarea celor mai moderne tehnologii, combinate cu metode de prelucrare manuala, conferind produselor realizate caracterul de mobila adevarata.

	14. Informatii cu privire la actiuni si la structura actionariatului


	Actiunile societatii sunt actiuni nominative emise in forma dematerializata, evidentiate prin inscriere in cont si sunt supuse reglementarilor pietei pe care se tranzactioneaza. Societatea are un capital social in valoare de 4.238.357,50, format dintr-un numar de 1.695.343 actiuni cu valoare nominala de 2,50 lei/actiune.
In prezent, actionarii cu detineri peste 10% din capitalul societatii sunt: Popescu Mihail (51,6061%), SIF Banat Crisana SA (17,4504%), Morariu Emil (11,0023%).

Procentul de free-float oferit de societate este de 19,9412%.

	15. Conducerea societatii
	- Egri Petre Daniel, Director general, de profesie inginer, a absolvit Universitatea Transilvania Brasov, Facultatea de Industrializare a lemnului si ocupa functia de Director General al Mobex SA din anul 2002. In prezent detine 656 actiuni MOBG, reprezentand un procent de 0.0400% din capitalul societatii.
- Grosan Gheorghe, membru CA, de profesie economist, a absolvit Facultatea de Agronomie, specialitatea Economist pentru agricultura, incepand cu anul 1995 ocupa functia de Director in cadrul SIF Banat Crisana SA. In prezent detine 10.245 actiuni MOBG, reprezentand un procent de 0.6000% din capitalul societatii.
- Daniela Mihaela Meghea, membru CA, a absolvit in anul 1996 Universitatea de Medicina GT. T. POPA Iasi, Facultatea de stomatologie si in 1998 Academia de Studii Economice din Bucuresti, incepand cu anul 1999 ocupa functia de Asistent universitar in cadrul UMF Carol Davila Bucuresti. In prezent detine 2.380 actiuni MOBG, reprezentand un procent de 0.1400% din capitalul societatii.
- Mihai George Meghea, membru CA, a absolvit in anul 1996 Universitatea de Medicina GT. T. POPA Iasi, Facultatea de Stomatolgie, incepand cu anul 1998 ocupa functia de Director in cadrul SC DO MI ADVERTISING Bucuresti. In prezent detine 4.436 actiuni MOBG, reprezentand un procent de 0,2600% din capitalul societatii.
- Morariu Emil, membru CA, de profesie inginer, a absolvit in anul 1977 Facultatea de Industrie Alimentara Galati, a profesat ca si Inginer in perioada 1978-1990 in cadrul fabricii de bere Reghin, Administrator in perioada 1990-1992 in cadrul Fabricii de bere Lapusna Reghin si in perioada 1992-2008, Administrator in cadrul Fabricii de bere Mures. In prezent detine 186.527 actiuni MOBG, reprezentand un procent de 11,0023% din capitalul societatii.
- Moldovan Alina Simona, Sef serviciu financiar contabil, de profesie economist, a absolvit in anul 1997 Universitatea Al. I. Cuza Iasi, Sectia finante Banci si in anul 2006 Masterat Management Financiar Contabil in cadrul Universitatii Petru maior Tg. Mures, este angajata in cadrul SC MOBEX SA din anul 1197, iar din 2003 ocupa functia de Sef serviciu financiar contabil. In prezent detine 244 actiuni MOBG, reprezentand un procent de 0.0100% din capitalul societatii.
- Popescu Mihail, Presedinte CA, de profesie inginer a absolvit in anul 1965 la Institutul Politehnic Brasov, Facultatea de industrie a lemnului, din 1992 ocupa functia de Director in cadrul SC MOBISTIL SRL. In prezent detine un numar de 874.900 actiuni MOBG reprezentand un procent de 51,6061% din capitalul societatii. 

- Vasilca Ioan, Director general adjunct, de profesie inginer, a absolvit Facultatea de Industrializare a Lemnului Brasov in anul 1976, detine functia de Director general adjunct in cadrul societatii din anul 01.07.2005 . In prezent detine un numar de 1.908 actiuni MOBG reprezentand un procent de 0.1100% din capitalul societatii.

	16. Detalii cu privire la angajati


	Necalificati

16
Studii medii

   543
Studii superioare

35
Total

  594
In cadrul societatii este constituita o structura sindicala care reprezinta interesele angajatilor, Sindicatul Liber Mobex, din care fac parte 573 de angajati ai societatii .

	Organigrama societatii:
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	17.  Cota de piata / Principalii competitori
	Societatea activeaza atat pe piata autohtona cat si pe piata internationala de profil (Anglia, Olanda, Franta, Ukraina, Rusia, etc.) 
Societatea nu a evaluat cota de piata ocupata.
Principalii competitori ai societatii sunt: SIMEX GRUP SRL – Simleu Silvaniei si MC MOBILI SA – Iasi.

	18.  Detalierea structurii cifrei de afaceri pe segmente de activitate sau linii de business
	In exercitiul financiar 2014, cifra de afaceri este structurata astfel :

  -  productia si vanzarea mobilei - 36.028 mii lei

  -  comercializarea produselor cantinei - 1.265  mii lei.

Din productia de mobila, s-a exportat in proportie de 69,8%, astfel :

- 18,2 % pe piata vest europeana:  Anglia, Olanda, Franţa;

- 51,6 % pe piata est europeana: Ukraina, Rusia, Azerbaijan, Kazakstan etc.

Vanzari pe piata interna sunt in procent de 30,2%.

	19.  Clienti principali/ Contracte semnificative


	Clientii principali ai societatii sunt:

- Yang International SRL (Bistrita, Romania)

- Florin Enterprise LTD (Moscova, Rusia)

- Capitol Impex SRL (Iasi, Romania)

- MTD Contractors LTD (Londra, UK)

- Grange EE (Ungheni - Mures, Romania)

- DIP Trading & Co. (Almaty, Kazahstan)

- Private Co. Eximgroup (Odessa, Ucraina).   

	20.  Principalii indicatori operationali
	In primele 2 luni ale anului 2015, s-au fabricat in medie in jur de 2.000 produse. Din acestea s-au vandut 1.814 produse, din care 1.181 la export, pe urmatoarele tipuri de mobilier: dulapuri pentru dormitoare, noptiere, toalete, biblioteci, bufete, vitrine si alt mobilier pentru sufragerii, comode, mese pentru sufragerii, paturi, birouri, canapele, fotolii si scaune cu schelet din lemn tapitate.

	21. Scurta descriere a ultimelor rezultate financiare disponibile
	La nivelul exercitiului financiar 2013, cifra de afaceri a societatii a inregistrat o apreciere cu 1,52% fata de exercitiul financiar precedent datorata cresterii veniturilor din productia vanduta care a compensat scaderea veniturilor din vanzarea marfurilor. 
In trimestrul III al anului 2014, cifra de afaceri a societatii a cunoscut insa o depreciere cu 25.08%, de la 34.544.878 lei la 25.879.317 lei fata de trimestrul III al anului 2013. Aceasta depreciere isi gaseste explicatia intr-o scadere a veniturilor din productia vanduta in proportie de 27,84%, care a anihilat cresterea veniturilor din vanzarea marfurilor care a fost in proportie de 19.19%.

In consecinta, profitul net al societatii a scazut cu 1.001.229 lei (41,74%) in trimestru III 2014 fata de perioada similara a anului 2013.  

	22. O declaratie referitoare la politica si practica privind prognozele, in concordanta cu Principiile de Guvernanta Corporativa pentru societatile listate pe AeRO
	SC MOBEX SA se obliga sa furnizeze investitorilor prognoze financiare conform calendarului anual de raportare financiara. Acest calendar poate fi revizuit in cursul unui exercitiu financiar daca exista motive intemeiate, cu informarea prompta a investitorilor. Prognozele sunt facute publice catre investitori in perioada februarie – martie din fiecare exercitiu financiar si au in vedere rezultatele preliminate pentru exercitiul financiar anterior. Prognozele financiare vor include si proiectii ale elementelor de venituri si cheltuieli (BVC) .

In elaborarea prognozelor financiare Consiliul de Administratie va depune eforturi rezonabile pentru a se asigura ca ipotezele si scenariile utilizate sunt adecvate si furnizeaza estimari realiste privind rezultatele financiare viitoare asteptate sau privind impactul asupra pozitiei si performantelor financiare ale Societătii. 

	23. O declaratie referitoare la politica si practica privind dividendele, in concordanta cu Principiile de Guvernanta Corporativa pentru societatile listate pe AeRO
	Societatea se obligă să adopte o politică de dividend, ca un set de directii referitoare la repartizarea profitului net, pe care Societatea declară că o va respecta. În consecintă, Consiliul de Administratie al Societătii enuntă următoarele principii relevante cu referire la politica de dividend: 

(1) Societatea recunoaste drepturile actionarilor de a fi remunerati sub formă de dividende, ca formă de participare la profiturile nete acumulate din exploatare precum si ca expresie a remunerării capitalului investit în Societate;

(2) În fundamentarea propunerii privind distribuirea profitului net realizat în cursul unui exercitiu financiar, Consiliul de Administratie al Societătii va avea în vedere o distribuire echilibrată a profitului net, între partea cuvenită actionarilor sub formă de dividende si partea retinută la dispozitia Societătii pentru investitii, în acord cu principiile unei administrări prudente si în scopul asigurării unei dezvoltări durabile a Societătii, pe termen mediu si lung; 

(3) Dividendele cuvenite actionarilor Societătii se vor distribui exclusiv din profitul net aferent unui exercitiu financiar, recunoscut pe baza reglementărilor contabile aplicabile si auditat potrivit legii, cu respectarea altor dispozitii legale relevante în materie (Legea societătilor nr. 31/1990). 

(4) Distribuirea dividendelor cuvenite actionarilor se poate face prin plata în numerar sau prin acordare de actiuni cu titlu gratuit, în urma capitalizării profiturilor nete acumulate de Societate. În oricare din situatii, propunerea privind distribuirea dividendelor se va realiza de către Consiliul de Administratie al Societătii prin emiterea unor comunicate financiare în acest sens către investitori. Hotărârea privind aprobarea distribuirii de dividende apartine Adunării Generale a Actionarilor, adoptată în conditiile legii.    

Această politică va fi revizuită de către Consiliul de Administratie al Societătii, ori de câte ori intervin informatii suplimentare relevante privind distribuirea de dividende. 

	24. Descrierea planului de dezvoltare a afacerii, aprobat de catre Consiliu
	Conducerea societatii are in vedere urmatoarele:

- mentinerea pietelor de desfacere actuale la nivel intern, precum si la nivel international pe piata din estul Europei cel putin la nivelul anului 2014. Cresterea vânzarilor din export în special in tari precum Kazahstan, Georgia, Uzbekistan.

- patrunderea treptata pe piata vest Europeana. Societatea are deja colaborari deschise cu piata din Franta si Anglia  si incerca extinderea pe sectorul tapiterii.

	25. Factori de risc
	Riscul de piata este propriu unei afacerii. Pentru limitarea riscului de piata societatea si-a diversificat: pietele de desfacere (intern, piata comunitara si piata de est), numarul de clienti precum si gama de produse realizate.

Riscul de pret este asociat schimbarilor posibile, in structura si nivelul pretului bunurilor si serviciilor oferite pe piata de catre o firma, ca urmare a variatiilor pretului resurselor utilizate. Riscul de pret are ca surse pretul productiei industriale, cursul de schimb si rata dobanzii. 


Pretul producţiei industriale este rezultatul fluctuatiilor preţului materiilor prime, energiei electrice, combustibililor, gazului natural etc., costului manoperei platite angajatilor.

              In legatura cu pretul manoperei, in cadrul societatii salariul mediu pe fabrica desi mai mic decat cel mediu pe economie, este comparabil cu salariul mediu pe ramura. In anul 2015, din cauza cresterii salariului minim pe economie in doua transe,  socitatea va acorda majorari de salarii intre 3 si 10% la cel putin 250 persoane.

            In ceea ce priveste pretul materiilor prime, cu exceptia placilor presate MDF pentru care in Romania exista un singur producator, la aproape toate grupele de materiale pe piata activeaza o mare diversitate de furnizori, astfel ca societatea nu depinde de niciunul. Totodata, materialele de finisaj se achizitioneaza in marea lor majoritate de la un singur furnizor pe care il mentinem pentru a avea asigurata calitatea produselor.


Cursul de schimb afecteaza de asemenea rezultatele societatii deoarece 70% din cifra de afaceri se realizeaza din vanzari in EUR si GBP. Avand in vedere incasarea in valuta a produselor vandute, societatea practica pentru achizitii de materiale preturi in euro la cursul zilei. Aceasta politica acopera cca 30% din expunerea valutara. Prin contractarea de credite bancare in euro expunerea se diminueaza cu alte 10 procente.


Rata dobânzii afectează intr-o mica masura rezultatele financiare. Cheltuiala cu dobanda reprezinta 0,47% din totalul cheltuielilor. In ultimul an indicatorul de acoperire a dobanzii din profitul brut a scazut de la 23,9% in anul 2013,  la 13% in anul 2014, din cauza contractarii de credite noi pentru investitii si din cauza scaderii profitului inregistrat. Cu cat acest indicator este mai mare cu atat riscul societatii este mai mic. Din acest punct de vedere societatea este in afara pericolului.

Riscul de lichiditate reprezinta capacitatea societatii de a face fata obligatiilor de plata. 


Lichiditatea curenta reprezinta capacitatea societatii de a-si acoperi datoriile curente pe baza activelor curente. Nivelul minim recomandat pentru acest indicator este 2. Societatea se incadreza in acest nivel in ultimele trei exercitii financiare: 2.38 pentru exercitiul financiar 2012, 2.43 pentru exercitiul financiar 2013, 2.48 pentru exercitiul financiar 2014.
             Lichiditatea curenta este in usoara crestere datorita cresterii elementelor de activ mai mari decat datoriile curente. Elementele de active circulante cu crestere sunt: stocurile de produse finite.

               Lichiditatea imediata reprezinta capacitatea societatii de a platii datoriile curente din incasarea creantelor si disponibilul din cont. Acest indicator are un minim recomandat de 0,5. Societatea se incadreza in acest nivel in ultimele trei exercitii financiare: 0.55 pentru exercitiul financiar 2012, 0.47 pentru exercitiul financiar 2013, 0.55 pentru exercitiul financiar 2014.
               Nivelul indicatorului s-a mentinut, deoarece rata de crestere a datoriilor a fost mai mica decat rata de crestere a creantelor si lichiditatilor. Nu există motive de ingrijorare privind capacitatea societatii de a face fata platilor viitoare.

	26. Informatii cu privire la oferte de valori mobiliare derulate in perioada de 12 luni anterioara listarii


	In ultimele 12 luni anterioare listarii nu au existat oferte de valori mobiliare cu actiunile societatii.

	27. Planuri legate de operatiuni viitoare pe piata de capital, daca exista
	In functie de evolutia economiei, de buna desfasurare a activitatii societatii, conducerea va lua decizii cu privire la viitoarele operatiuni pe piata de capital (majorari de capital, cresterea procentului de free float, etc.).
 La data prezentului raport nu exista intentia de a  emite obligatiuni sau actiuni noi. 

Scopul cotarii este mentinerea unei pieta de tranzactionare pentru actiunilor existente.

	28. Nume auditor


	Auditul intern al societatii este asigurat de EXPERT LEX S.R.L., reprezentata prin  auditor Udrescu Iulian, avand certificat seria D, nr. 1257/2001, cu sediul în Tirgu Mures str. Garii nr. 2A, jud. Mures, inregistrat la ORC sub nr. J26/25/2001, CUI 13650625.

	29. Societati afiliate si procentul de actiuni detinute
	Nu este cazul , Mobex SA nu are detineri la societati afiliate.
 


Anexe:

1. Sinteza rezultatelor financiare / contul de profit si pierdere, cu includerea rezultatelor partiale, cu explicatia variatiilor semnificative pentru ultimii 3 ani - anual si ultimul semestrial, daca a fost intocmit; daca data aplicatiei nu permite prezentarea celui mai recent anual, vor fi prezentate situatiile financiare preliminare. Mentiunea daca situatiile financiare sunt auditate sau nu. Termenele vor fi actualizate in conformitate cu data aplicatiei.

	Contul de profit si pierdere

(lei)
	2011*
	2012*
	2013*
	2014*

	Cifra de afaceri
	42.838.133
	45.821.798
	46.520.462
	37.292.808

	Cheltuieli din exploatare
	45.831.586
	49.862.716
	48.573.772
	40.785.411

	Rezultat operational
	3.554.087
	4.652.231
	4.485.701
	2.813.828

	Rezultat financiar
	-568.632
	-669.081
	-799.222
	-458.910

	Rezultat brut
	2.985.455
	3.983.150
	3.686.479
	2.354.918

	Rezultat net
	2.457.980
	3.355.205
	3.052.215
	1.940.887

	Rezultat net pe actiune (lei)
	1,4498
	1,9790
	1,8003
	1,1448


*rezultatele financiare au fost auditate
Cifra de afaceri a societatii a inregistrat un usor trend crescator la in perioada 2011-2013, dar in exercitiul financiar 2014, trendul a fost usor descrescator comparativ cu perioada similara a anului precedent aceasta a inregistrat o reducere cu 19,84% datorita scaderii volumului de vanzari pe piata externa. In consecinta rezultatul net a inregistrat o scadere cu 36,41% in 2014 fata de 2013.
2. Sinteza pozitiei financiare / bilantul, cu includerea rezultatelor partiale, cu explicatia variatiilor semnificative pentru ultimii 3 ani - anual si ultimul semestrial, daca a fost intocmit

	 (lei)
	2012*
	2013*
	2014*

	Active imobilizate
	22.691.519
	23.510.255
	24.827.864

	Active circulante
	21.954.217
	24.011.621
	23.690.599

	Cheltuieli in avans
	7.026
	73.353
	197.664

	
	
	
	

	Total activ
	44.652.762
	47.595.229
	48.716.127

	
	
	
	

	Capitaluri proprii
	30.294.146
	31.376.360
	32.165.603

	Datorii - total,

din care:
	13.343.530
	14.248.634
	14.677.939

	-sub 1 an
	9.228.471
	9.881.729
	9.569.531

	-peste 1 an
	4.115.059
	4.366.905
	5.108.408

	Provizioane
	-
	-
	-

	Venituri in avans
	1.015.086
	1.970.235
	1.872.585

	Total pasiv
	44.652.762
	47.595.229
	48.716.127


*rezultatele financiare au fost auditate

3. Bugete, cel putin pentru anul in curs si, daca exista, pentru o perioada de 3 – 5 ani, incluzand ipoteze
	Contul de profit si pierdere

(lei)
	2014
	2015
	2016
	2017
	2018

	Cifra de afaceri
	37.293.000
	38.289.000
	39.246.000
	40.227.000
	41.233.000

	Cheltuieli din exploatare
	40.785.200
	39.948.000
	40.947.000
	41.971.000
	43.020.000

	Rezultat operational
	2.813.800
	3.315.000
	3.398.000
	3.483.000
	3.570.000

	Rezultat financiar
	-458.900
	-480.000
	-492.000
	-504.000
	-517.000

	Rezultat brut
	2.354.900
	2.835.000
	2.906.000
	2.979.000
	3.053.000

	Rezultat net
	1.940.900
	2.382.000
	2.441.000
	2.502.000
	2.564.000

	Rezultat net pe actiune (lei)
	1,145
	1,405
	1,440
	1,476
	1,512


4. Decizia organului statutar privind tranzactionarea pe AeRO
In cadrul Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor SC Mobex SA Tg. Murescare a avut loc in data de 18.02.2015 s-a aprobat initierea demersurilor pentru listarea actiunilor emise de Societate pe sistemul alternativ de tranzactionare administrat de Bursa de Valori Bucuresti. Hotararea a fost publicata in Jurnalul National nr. 6619 din data de  20.02.2015 si in Monitorul Oficial al Romaniei partea a IVa nr. 1206 din data de 06.03.2015.
5. Actul constitutiv al societatii
_1490112962

